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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Rukovodstvu i skupstini ,,Koridori Srbije™ d.o.0., Beograd

Izvisili smo reviziju priloZenih godisnjih finansijskih izvestaja ,,Koridori Srbije" d.o0.0., Beograd (dalje u tekstu i:
Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom
rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, kao i
napomene uz finansijske izveStaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge
objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, Kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola koje
omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim godisnjim finansijskim izveStajima na osnovu svoje revizije.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu
sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omoguéava da Se, U razumnoj meri,
uverimo da godisnji finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima
datim u godisnjim finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom prosudivanju,
ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u godisnjim finansijskim izvestajima, nastalim
usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne
za pripremu i fer prezentaciju godisnjih finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica.
Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrsenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije godisnjih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju
finansijsko stanje ,, Koridori Srbije" d.0.0., Beograd na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za poslovnu godinu zavr§enu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima
vazec¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u napomenama uz finansijske
izvestaje.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Rukovodstvu i skupstini ,,Koridori Srbije" d.o.0., Beograd - Nastavak

NaglaSavanje pitanja

Skrecemo paznju, ne izrazavajuci rezervu u odnosu na dato misljenje u paragrafu Misljenje na sledece:

1)

2)

Drustvo je osnovano sa osnovnim ciljem obavljanja investicione funkcije na izgradnji saobracajne
infrastrukture — autoputeva na teritoriji Republike Srbije, organizovanja i obavljanja strucnih poslova na
izgradnji, ukljucujuci poslove eksproprijacije, izrade planske i projektne dokumentacije, organizovanja,
izvodenja radova i strucnog nadzora nad izgradnjom, kao i planiranje izgradnje autoputeva. Od osnivanja
Drustvo posluje kao implementaciona jedinica Viade Republike Srbije na izgradnji puteva, koja se
finansira iz sredstava medunarodnih finansijskih institucija, na osnovu ugovora o kreditiranju zakljucenih
izmedu Vlade Republike Srbije kao zajmoprimca i finansijskih institucija kao zajmodavaca (Napomena
18). Drustvo je, kao implementator projekta, potpisalo ugovore sa izvodacima radova i sve situacije
izvodaca glase na Drustvo, koje u svojim finansijskim izvestajima iskazuje osnovna sredstva u pripremi u
vrednosti ispostavljenih situacija i drugih rashoda, uz istovremeno iskazane obaveze prema Republici
Srbiji, kao vlasniku, odnosno donosiocu Kkapitala. Nakon zavrsetka gradnje, obaveza prema Republici
Srbiji ¢e biti izmirena predajom puteva, odnosno saobracajne infrastrukture, uz istovremeno isknjizenje
osnovnih sredstava u pripremi i navedenih obaveza.

Vlada Republike Srbije je Zakljuckom od 28.07.2014. godine dala saglasnost da se zapocne sa
pripajanjem Drustva Javnom preduzecu ,,Putevi Srbije”, s obzirom da je Republika Srbija jedini osnivac i
¢lan oba drustva. Drustvo i JP,,Putevi Srbije” su dana 11.09.2014. skiopili Ugovor o pripajanju. Kako, po
objasnjenju rukovodstva Drustva, nisu ispunjeni svi uslovi za statusnu promenu, postupak pripajanja nije
okoncan, a poslednjih godinu dana se s tim u vezi ne sprovode nikakve aktivnosti (Napomena 2).

U Beogradu, 21. jun 2016. godine
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavr3enu 31, decembra 2015,

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

KORIDORI SRBIJE d.o.0. BEOGRAD

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijaino znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja, gradevinskih objekata i opreme

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i opreme se zasniva na
prethodnom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju
i promenarna na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora.

Zbog znacaja stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Drustva, uticaj svake promene u
navedenim pretpostavkama moZe imati znaCajan uticaj na finansijski polozaj Drustva,
kao i na rezultate njegovog poslovanja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima je prikazana
oprema. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos
te imovine se procenjuje kake bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZzi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednaosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva Drustva subjektivno prosudivanje
u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu
tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalif potraZivanja

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih
gubitaka koji nastaju, jer kupci i ostali duZnici nisu u mogucnosti da izvrie trazena
placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva
potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa otpisom,
bonitet kupaca i promene u ustovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za
buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduée naplate.

Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa
naplate, sto moze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA
Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi tokom godine koja se zavrsila na

dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine prikazane su kao Sto
sledi:

Ulaganja u
Avansi za imovinu
Sredstvau osnovna pod
Oprema pripremi sredstva zakupom UKUPNO
NABAVNA VREDNOST
1. januar 2014. godine 15938  27.244.611 12.108.228 5.698 39.374.475
Nabavke 2.638  23.912.572 2.529.725 10.716  26.455.651
Smanjenja {2.887.411) (16.414y  (2.,903.825)
Prenosi - -
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 18.576  51.157.183 11.750.542 0 62.926.301
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
Za godinu zavrienu 31, decembra 2015.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznadeno

18.

PREUZETE | POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2015. godine, protiv Drustva je pokrenuto viSe sudskih sporova u
zemlji u kojima tuZioci potraZzuju naknadu Steta po osnovu eksproprijacije. Pravna
sluzba Drustva je sve procene ishoda sporova dala uz ograni¢enje da nije u stanju da
u potpunosti proceni ni razvoj postupka, dokaza i drugih {injenica koje ¢e uticati na
odluke suda, niti proceniti koji ¢e pravne stavove sudovi zauzeti. U finansijskim
izvestajima Drustvo nije evidentiralo rezervisanja za potencijalne odlive po osnovu
mogucih gubitaka nakon zavrsetka sudskih sporova,s obzirom da se te obaveze
nadoknaduju iz BudZeta Republike Srhije.

Ostale preuzete i potencijalne cbaveze

Drustvo posluje kao implementaciona jedinica Vlade Republike Srbije na izgradnji
puteva koja se finansira iz sredstava medunarodnih finansijskih institucija na osnovu
ugovora o kreditiranju zakljucenih izmedu finansijskih institucija i Vlade Republike
Srbije {u daljem tekstu i “Zajmoprimac”}):

Medunarodna banka za abnovu i razvej (IBRD)

¥lada Republike Srbije je zakljucila kreditni ugovor sa IBRD-om na dan 13. jula 2009.
godine {broj 7746-YF). .

Namena kredita je finansiranje povecanja transportne efikasnosti i unapredenje
bezbednosti u saobracaju na tri deonice Koridora 10, izmedu Nisa i Dimitrovgrada,
odnosne Leskovca (Grabovnica) i Donjeg Neradovca, kao i unapredenja upravljanja
putevima i sigurnosti na putevima na teritoriji Zajmoprimca.

Kreditni ugovor glasi na ukupan iznos od EUR 275.200.000. Efektivan rok je 120 dana
od dana ugovora, dok je rok za povlacenje sredstava 31. decembar 2016. godine.
Kredit ima opciju valutne konverzije, uz odobrenje IBRD. Definisana kamatna stopa je
LIBOR plus varijahilna marza.

Glavnica i kamata se otplacuju u polugodisnjim ratama pocev od 15. aprila 2017.
godine do 15. oktobra 2029. godine.

Ugovor precizira pristupnu naknadu od 0,25% (EUR 688.000) koja je povucena 6.
novembra 2009. godine.

U sledecoj tabeli predstavlijene su kategorije troskova koje se finansiraju iz zajma,
alokacija sredstava na svaku od kategorija i procentualno ucesce rashoda za svaku
stavku koja se finansira ovim sredstvima:
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iskazano u EUR

1znos kredita % rashoda za
Kategorija troSkova za raspodelu finansiranje
1. Roba, treninzi i aperativni rashodi 274.512.000 100%
2. Pristupna naknada 688.000 100%
Ukupno 275.200.000 -

Evropska banka za obnovu i razvej (EBRD)

Vlada Republike Srbije je zakljuila ugovor o kreditiranju sa EBRD-om 22, septembra
2009. godine (broj 39750). Namena kredita je podrika Zajmoprimcu u razvoju
primarne transportne mreze kako bi se olakSala regionalna integracija i kapitalizovao
tranzitni potencijal. Slede¢e dve deonice/dela grane Koridara 10, koje se nalaze
izmedu Nisa i Dimitrovgrada ¢e biti finansirane iz kreditnih sredstava:

Deo A-1 Izgradnja deonice od Crvenke do Ciflika
Deo A-2 lzgradnja deonice od Pirota do Dimitroverada

Ugovor o kreditiranju je zakljufen na ukupan iznos od EUR 150.000.000. Kamatna
stopa je varifabilna i dospeva za placanje 8. marta i 8. septembra svake godine.
Glavnica je otplativa u 22 jednake polugodiinje rate u periodu od 8. septembra 2013.
godine do 8. marta 2024. godine.

Prema kreditnom ugovoru, naknada na neiskoris¢eni deo kredita od 0,5% pripisuje se
120 dana nakon datuma ugovora (5to je 20. januar 2010. godine).

Ugovor predvida pristupnu naknadu u iznosu od EUR 1.500.000 koja je povucena na
dan 15. februara 2011. godine.

U sledecoj tabeli predstavljene su katecorije trofkova koje se finansiraju iz zajma,
alokacija sredstava na svaku od kategorija i procentualno uéesce rashoda za svaku
stavku koja se finansira ovim sredstvima:

lzrazeno u EUR
Iznos kredita % rashoda za
Kategorija troSkova za alokaciju finansiranje

100% ugovorene

1. Radovi na delu A-1 82.000.000 sume bez poreza

100% ugovorene
2. Radovi na delu A-2 66.500.000 sume bez poreza
3. Pristupna naknada 1.500.000 100%

Ukupno 150.000.000 -
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Evropska investiciona banka (EIB)
EIB E75

Vlada Republike Srbije (Zajmoprimac} je zakljucila ugovor o kreditiranju sa
Evropskom investicionom bankem na dan 23. oktobra 2009. godine (broj 25.198).
Namena zajma je da pruzi podrsku Zajmoprimcu u izradi nacrta i izgradnji 75 km 2x2
autoputa Panevropskog Koridora 10 (E75), delimino na novej, a delimicno na staroj
trasi, izmedu Grabovnice i Levosoja u Juinoj Srbiji.

Kreditni sporazum glasi na ukupan iznos od EUR 314.000.000 i bie povucen u 25
tranii od po minimalno EUR 10 miliona. Odlaganje poviafenja ugovornih transi
podleze nadoknadi.

Transe se mogu povlaliti sa fiksnom ili promenljivom kamatnom stopom.
Zajmoprimac ¢e platiti kamatu na neizmirene obaveze kvartalno, polugodisnje ili
godisnje na zaostale obaveze na datume kada je placanje ugovoreno, kao 5to je
precizirano u obaveStenju o isplati, pofevii od prvog dana takvog placanja nakon
dana na koji je isptata transe izvrSena.

Kreditni ugovor ne precizira pristupnu naknadu.

EIB E80

Dana 29. novembra 2010, godine, Ylada Republike Srbije (Zajmoprimac) je zakljudila
ugovor o kreditiranju sa EIB {SERAPIS broj 2008-0546). Namena zajma je da pruz
podriku Zajmoprimcu u izradi nacrta i izgradnji 34,67 km 2x2 autoputa Panevropskog
Koridora 10c (E80), koji se sastoji iz dva dela izmedu Proseka (kod grada Nia) i Ciftika
u isto€noj Srbiji,

Kreditni sporazum glasi na ukupan iznos od EUR 265.000.000 koje ¢e biti povucene u
najvise 20 tranii sa minimalnim iznosom od EUR 10 miliona. Odlaganje povialenja
ugovornih trandi podleZe nadoknadi. Krajnji rok je 31. decembar 2016. godine.

Zajmoprimac de placati kamatu na iskoriScena sredstva po fiksngj, odnosno
promenljivoj kamatnoj stopi za svaku ugovorenu traniu. Zajmoprimac ce platiti
kamatu na neizmirene obaveze kvartalno, polugodidnje ili godiSnje na zaostale
obaveze, poCevii od dana dospeca nakon povlacenja transe.

Zajam Yiade Republike AzerbejdZan

Ma dan Z. februara 2012. godine Viada Republike Srbije je zakljudila ugovor o zajmu
sa Yladom Republike AzerbejdZzan na iznos od EUR 300.000.000. Namena zajma je da
pruzi podriku Yladi Republike Srbije u izgradnji deonica Ljig-Boljkovci, Boljkovci-
Takovo i Takevo - Preljina na Autoputu E-763 u Republici Srbiji.

Dana 7. aprila 2012. godine Drustvo je potpisalo ugovor o gradenju sa Azvirt LLC u
iznosu od EUR 308.000.000, s tim 5to ¢e EUR 8.000.000 obezbediti Republika Srbija.

Shodno ugovoru o zajmu, 49% tog zajma bide koriS¢eno za nabavku dobara od srpskih
podizvodaca.

Ugovor o kreditiranju je zakljuéen na ukupan iznos od EUR 300.000.000. Krajnji rok za
povlaCenje sredstava je 7. april 2016. godine. Glavnica kredita ¢e biti otpladivana u
25 jednakih polugodisnjih rata. Ugovorena kamatna stopa je 4% godisnje.

Po ugovorenoj obavezi, naknada za angaZovanje od 0,5% godiinje je plativa 6 meseci
od datuma ugovora {7. septembar 2012. godine).

Ugovor o kreditu ne precizira pristupnu naknadu.
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UPRAYLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA

Aktivnosti kojima se Drustvo bavi ga {zlaZu razli¢itim finansijskim rizicima. Ovi rizici
prvenstveno ukljufuju trZisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. DruStvo ne koristi
izvedene finansijske instrumente, niti bilo koji drugi oblik hedZinga kako bi se
zastitilo od ovih rizika zbog toga $to je trZiste na kome Druitvo posluje jos uvek u fazi
razvoia. Banke u Republici Srbiji su u procesu pripremanja ponude izvedenih
finansijskih instrumenata privrednim drudtvima.

Politike upravijanja svakim od navedenih rizika su predstavljene u daljem tekstu.
TrZidni rizik

Yrzisni rizik obuhvata rizik da ¢e fer vrednost bududih novéanih tokova finansijskih
instrumenata fluktuirati zbog promena trZiSnih uslova, poput kamatne stope i deviznih
kurseva.

Zbog &injenice da Vlada Republike Srbije snosi vecinu ovih rizika, Drustvo ne podleze
Znacajnoj koncentraciji trzisnog rizika.

Rizik promene kurseva valuta

Rizik promene valute kurseva nastaje po osnovu finansijskib instrumenata izraZenih u
valuti koja nije funkcionalna vatuta DruStva. Na dan 31. decembra 2015. godine, neki
od novcanih depozita i datih avansa su izrazeni u EUR,

Medutim, DruStvo nema posebnu politiku za upravljenje ovom vrstom finansijskib
rizika, s obzirom da nije znafajnije izloZeno ovom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik obuhvata rizik da duZnici nece ispuniti obaveze po oshovu finansijskih
instrumenata ili ugovora, dovodedi do finansijskog gubitka.

Prilikom selekcije izvodaca radova Drustvo sprovodi detaljnu analizu postovanja i od
{zabranog izvodaa zahteva dostavijanje bankarskih garancija pre zakljucivanja
ugovora.

Rukovodstvo smatra da je izloZenost kreditnom riziku iz operativnog poslovanja
ogranitena usled ¢injenice da potraZivanja nisu materijalno znacajna.

Kreditni rizik koji se odnosi na finansijske instrumente i novCane depozite: finansijski
instrumenti koji potencijalno izlazu Drustvo znaCajnoj koncentraciji kreditnog rizika
se sastoje uglavnom od viska eotovinskih sredstava, depozita i potrazivanja. Drusivo
plasira svoje depozite i visak gotovine kod renomiranih finansijskih institucija,
ograniavajudi na taj nadin izloZenost kreditnom riziku prema pojedinacnoj
instituciji. Rukovodstvo Drustva prati status banaka u kojima drZi depozite.

Rizik likvidnosti

Zbog Cinjenice da je Drustvo osnovano od strane ¥lade Republike Srbije sa osnovnim
ciljem abavljanja delatnosti u javnom interesu, i posto se finansira iz sredstava
unapred obezbedenih od strane Republike Srbije, Drustvo se ne suofava sa ovom
vrstom rizika.

Rizik od promene fer vrednosti

Finansijska sredsiva i obaveze priznaju se u bilansu stanja inicijalne u visini istorijske
vrednosti, a nakon inicijalnog priznavanja, u visini njihove fer vrednosti. Fer vrednost
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